Finanstilsynet
Rrhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grund-
laget mv. tages i anvendelse. I medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksom-
hed. I denne anmeldelse forst8s ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveerga-
ende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsik-
ringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed. '

aBrevdato .
20. december 2019

Livsforsikringsselskabets navn . .
Pensionskassen for Sygeple}ersker og Laegesekretaerer

fiLivsforsiknngsselskabet angiver en praems og sigende tltel pa anmeldelsen . - -
Markedsvaerdrparametre til opgzrelse af i1vsforsnkr|ngshensaettelser tll markedsvaerdn

Resume _ - , - - ,
Livsforsikrlngsselskabet: skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende bmede af anmeldelsen

Med virkning fra og med 31. december 2019 anmeldes de markedsveerdiparametre, der mdgar i
opggrelsen af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi, jf. § 66 i bekendtggrelse nr. 937 af 27.
juli 2015 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser (Regn-
skabsbekendtgarelsen)

Lovgrundlaget - ~ , -
stforsxkringsselskabet skal anglve, hvﬂket/hvilke nr g8 20 stk 1, anmeldelsen vedrﬂrer . ' .
6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser savel for den enkelte forsnkrlngsaftale
som for selskabet som helhed
‘Ikrafttraedelse' - . ~ .
Livsforsikringsselskabe kal anglve dato for anmelde!sens lkraﬁtraedelse -

31. december 2019

/Endrer folgende tldh{gere anmeldte forhold . . -
‘lesforsikrmgsselska" t skal an g:ve, hvilken ttdhgere anmeldelse eller hvrlke tidligere anmeldelse denr Bdelse ophaever
eller &=ndrer. . ; , . ~ - , _ - - -
Anmeldelsen aendrer anmeldelsen ”Markedsvaerdiparametre til opgejrelse af Itvsforsnkrmgshensaettel—
ser til markedsveerdi og ny IBNS o;arelse” dateret 21 december 2018
,Anglvelse af fol snkrmgskl sse . - . f
lxvsfors:krmgsselskabe - skal angive, lken forsnkrlngsklasse det anmeldte vedrﬂrer, jf bekendtggrelsens § 2 stk 2

Anmeldelsen vedrgrer for5|kr|hgsklasse 1.

angiy -
uden videre kan danne basis for en kyndlg aktuars kontrolberegnmger, jf bekendtggrelsens § 2 stk. 3 _ -
Der henvises til det vedlagte Bilag, hvor sendringerne til de anmeldte forhold er markeret med en
streg i margen.
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Vedrgrende diskonteringsrenten er der foretaget en rettelse, saledes, at hvis volatilitetsjusteringen
skulle blive negativ, anvendes rentekurven uden volatilitetsjustering. Analyser af de historiske ni-

‘| veauer for VA-tilleegget har f.eks. vist, at VA-tillaegget kortvarigt har veeret negativ i forbindelse
med nogle af de stgrre konverteringsbglger. Det er en utilsigtet effekt ved volatilitetsjusteringen,
hvilket er baggrund for kriteriet om ikke at anvende denne, safremt den er negativ.

I givet fald ville det have en negativ effekt pd pensionskassens investeringsraderum uden en tilsva-
rende effekt pd investeringerne. Volatilitetsjusteringen vil i dette tilfelde ikke understgtte intentio-
nen om at undga at agere procyklisk.

Redeggrelse om datagrundlag:

For datagrundlaget vedrgrende satser for dgd henvises til de fremsendte levetidsanalyser.

De anmeldte satser vedrgrende invaliditet er fastsat i forhold til de observerede OE-rater, jf. ne-
denfor. Der er observeret en stigende tendens i antallet af invalideskader, hvorfor markedsveerdiin-
tensiteten er en smule hgjere end de observerede sandsynligheder. Datagrundlaget for pensions-

kassens maend er vurderet utilstreekkeligt til at fastsaette kgnsspecifikke satser, hvorfor maend og
kvinder har samme satser, fastsat pa baggrund af data fra begge kgn.
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De anmeldte satser vedrgrende genkgb og fripolice er fastsat i forhold til de observerede OE-rater,
jf. nedenfor. Ved fastsaettelsen af genkgb er der taget hgjde for, at det oftest er medlemmer med
sma depoter, som genkgber. Begge satser fastsattes som unisex.
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Administrationssatserne er fastsat ud fra pensionskassens forventede omkostninger.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne ;
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre berettigede efter
forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Ingen bemeerkninger.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre berettigede
efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre
herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Ingen bemeerkninger.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk.
7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor. Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse
i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Ingen bemaerkninger.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsforsikringssel-

skabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Nedenfor er vist konsekvenserne for livsforsikringshensaettelsen til markedsvaerdi, regnet pa med-
lemsbestanden pr. 01.11.2019 fremregnet til 01.01.2020 og EIOPAS volatilitetsjusterede diskonte-
ringsrentekurve pr. 31.10.2019.

Mio. kr. Saldo FGB Saldo IB Ialt
Udgangspunkt 64.306 39.023 103.329
Efter sendring af dgdelighed 63.830 39.289 103.120
Efter aendring af invaliditet 63.830 39.289 103.120
Efter @ndring af omkostninger 63.797| 39.320 103.117
Efter aendring af fripolice 63.277 39.837 103.115
Efter zendring af genkgb 63.264 39.851 103.115
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Mio.kr. FEndring FGB | Andring IB Ialt

Ved aendring af dgdelighed -476 266 -209
Ved aendring af invaliditet -0 0 0
Ved a&ndring af omkostninger -33 30 -3
Ved aendring af fripolice -520 518 -2
Ved a&ndring af genkgb -14 14 0
Ialt -1.042 828 -214

I beregningerne er det valgt at eendre pa parametrene i falgende raekkefglge:

dgdelighed

invaliditet
omkostninger
fripolicesandsynlighed
genkgbssandsynlighed

Vi N

Det fremgar af oversigten, at livsforsikringshensaettelsen samlet set falder med 214 mio. kr. sva-
rende til en reduktion pa 0,21 %. Langt hovedparten af faldet skyldes @ndrede dgdelighedsforud-

saetninger.

Det er pensionskassens vurdering, at det anmeldte regelsaet for opggrelse af livsforsikringshensaet-
telsen til markedsveerdi er rimeligt og betryggende.

Navn
Angivelse af navn

Peter Damgaard Jensen
Administrerende direktgr

Dato og underskrift

ﬂ?

Navn
Angivelse af navn

Nicolai Jonas Maltesen
Ansvarshavende aktuar

Dato og underskrift

112~ 2009 %%//m
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2.1.6 Grundlagselementer i markedsvardigrundlaget

2.1.6.1 Dgadsintensitet

Dgdeligheden for aktive og for invalide med ken ki hele aldre x modelleres ved Finanstilsynets
dgdelighedsmodel som:
llg,zozo = H’;,zow *(1— R§)3/2
hvor
15 2018 = 0,5 * exp (ﬁfﬁ(x — 1)+ Bry(x — 1) + B (x — 1)) [T—1.2018

+0,5 % exp (Bl (0 + By () + Brs () 2018

hvor R¥ betegnef Finanstilsynets levetidsforbedringer, ik ,,,5 betegner Finanstilsynets

centrale benchmarkdgdelighed og basisfunktionerne r,(x) er givet som

1 x < Xi_1
(%) = {(x; — x)/20 Xjoq < X < X
0 X = X

fori=1,2,3 0g x,= 20%(2+])

Her er B,, 8, og f, parametre, der estimeres ud fra data i en Poisson regressionsmodel, jf.
Regnskabsbekendtggrelsens bilag 1 nr. 54.

For £>2020 er dgdeligheden givet ved
e = 2020 ¥ (1 — RE)F2020
Parametrene til brug for opgarelsen af markedsvaerdihenseettelsen ses nedenfor:

Dadsintensitet

‘ 31.12.2019
Maend : Kvinder
R1 R2 - R3 R1 R2 R3
0 0 0 0,1780 -0,3209 -0,0671

Dedsintensitet for medlemmernes samlevere og asgtefesller:
Dadelighed for medlemmernes samlevere og aegtefaeller, i de tilfaclde hvor der er aegtefaelle/samlever-
daeskning pa ordningen, antages at fgige Finanstilsynets benchmark inkl. levetidsforbedringer.

2.1.6.2 Invalideintensitet

Invalideintensiteten vurderes pa baggrund af 5-arige OE-rater og er opdelt i knaek. Frem til alder 37 er
intensiteten konstant lig 0,00024. Fra og med alder 38 til og med alder 59 er intensiteten pa Gompertz-
Makehamform med parametrene angivet i tabellen nedenfor. For aldre over 59 er intensiteten konstant
og lig Gompertz-Makeham vaerdien i alder 59.

31.12.2019 for aldre [38;59]
Maend Kvinder
A B C A B C
0,0002 6,10 0,025 | 0,0002 6,10 0,025
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2.1.6.3 Administrationsomkostninger

Parametrene til opgerelse af markedsveerdihensasttelserne ses nedenfor:

Omkostninger

31.12.2019

Gebyrm

63

Bm

- 0,89%

Ym

0,002%

'2.1.6.4 Diskonteringsrente

EIOPA’s standard rentekurve med VA-tillseg benyttes til opgerelse af livsforsikringshenseaettelserne, nar
VA-tilleegget er positiv. Hvis VA-tillaegget er negativ anvendes i stedet EIOPA’s rentekurve uden VA-

tillaeg.

Diskontering sker ved diskrettids diskontering med ét arige betalingsintervaller.

Betalinger vedrarende pensionsafkastskat (PAL-skat) indregnes som et fradrag i diskonteringsrenten
fremfor at udgare et eksplicit cash flow. Dette er en approksimativ tilgang. Der ses bort fra ordninger,
som er fritaget for PAL-skat.

2.1.6.6 Adfardsvariable

Fripolice- og genkgbsintensiteterne fremgar af tabellen nedenfor for aldre 20-65. For aldre<20 sasttes
intensiteterne lig veerdien i alder 20. For aldre>65 saettes intensiteterne lig veerdien i alder 65.

Alder

Fripolice

Genkgb

20

0,092940

0,007131

21

0,133335

0,012900

22

0,130816

0,009502

23

0,068692

0,005011

24

0,029613

0,001320

25

0,011192

0,000336

26

0,012076

0,000372

27

0,014335

0,000343

28

0,015674

0,000372

29

0,016491

0,000361

30

0,016098

0,000386

31

0,015905

0,000399

32

0,015639

0,000412

33

0,015487

0,000394

34

0,015184

0,000300

35

0,013907

0,000225

36

0,013590

0,000191

37

0,012886

0,000160

38

0,012891

0,000101
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39| 0,012360|0,000051
40| 0,012402|0,000038
41| 0,011986|0,000055
42| 0,011763|0,000101
43| 0,011167]0,000121
44| 0,010574|0,000099
45| 0,010495|0,000094
46| 0,010645|0,000091
47| 0,010515|0,000116
48| 0,010418|0,000109
49| 0,010123{0,000101
50| 0,010143|0,000094
51| 0,009569 | 0,000066
52| 0,008746|0,000060
53| 0,008249 | 0,000061
54| 0,007942|0,000042
55| 0,007547|0,000026
56| 0,007284|0,000018
57| 0,007658|0,000027
58| 0,007884|0,000036
59| 0,008848|0,000027
60| 0,009722|0,000012
61| 0,016834|0,000003
62| 0,028512]|0,000000
63| 0,048296|0,000000
64| 0,061412|0,000000
65| 0,069914|0,000000




